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El ‘crash’ de 2008, ;como el de 19297

Ni simple desaceleracion como
se empeciné durante un tiempo
el Gobierno, ni recesiéon como
sosteniamos algunos. Estamos al
borde del precipicio que mas te-
men los economistas: una depre-
sién econémica. Para entender-
nos, la depresién es para la econo-
mia lo que la anorexia para las
personas, una pérdida del apetito
de consumo y de inversién. Co-
mo es sabido, una vez que se cae
en la anorexia lleva tiempo salir
de ella.

Por una parte tenemos cre-
ciente evidencia de que la econo-
mia se esta debilitando. Los indi-
cadores de consumo, producciéon
industrial y empleo muestran sig-
nos claros de pérdida de pulso;
mientras, la sequia de crédito no
da aliento ni a las familias ni a las
empresas, que no sélo no pueden
acceder a nuevos créditos, sino
que se ven obligadas a pagar mas
caro el que tenian.

Por otra, estamos asistiendo a
un crash bursitil y a un panico
financiero como no habiamos vis-
to desde el crash de octubre de
1987 o, atin peor, desde el de octu-
bre de 1929 (por cierto, ;qué ten-
dra octubre para ser tan propicio
a crashes bursatiles? ;Habra que
eliminarlo del calendario como
los estadounidenses hacen con el
piso 13 de los edificios?).

Por tultimo, tenemos un lide-
razgo politico dubitativo y confu-
so, tanto a nivel nacional como
europeo.

ANTON
COSTAS

;Vamos hacia una
reedicion de la
depresion de 1929 o de
la recesion de 19877
Quiero ser optimista

Economia débil, quiebras ban-
carias, panico financiero y lide-
razgo politico erratico componen
un coctel potencialmente explosi-
vo para el crecimiento econémi-
co y para nuestro bienestar.

Necesitamos con urgencia
una hoja de ruta para avanzar en
miedo de la tormenta financiera
y de la amenaza de anorexia eco-
némica. La primera cuestion es
conocer cudl es la relacién entre
el desplome bursatil, las quie-
bras bancarias y la economia
real. La segunda es discernir si es
suficiente con frenar las quiebras
bancarias o es necesario, ade-
mas, poner en marcha un progra-
ma econémico que evite la ano-
rexia.

;Es inevitable que el desplo-
me de la Bolsa degenere en una
depresion econémica? No necesa-
riamente. Burbujas que al explo-
tar generan quiebras y panico he-
mos tenido bastantes a lo largo
de los dos ultimos siglos. Pero,
para lo que aqui nos interesa, lo
importante es que no todas han
tenido iguales efectos devastado-
res.

Asi, el derrumbe de la Bolsa
de octubre de 1929 y el panico
financiero que le siguié provoca-
ron una intensa y duradera de-
presién econémica. Y ademas tu-
vo consecuencias sociales y politi-
cas devastadoras, en la medida
en que favoreci6é la llegada de
Adolf Hitler al poder y el ascenso
del nazismo, lo que a su vez de-
semboc6 en la II Guerra Mun-
dial.

Por el contrario, el derrumbe
de la Bolsa de octubre de 1987,
cuando el indice Dow Jones de
Wall Street llegb a caer también
mas de 500 puntos en un dia, no
tuvo esas consecuencias devasta-
doras. Se saldé con algunas quie-
bras bancarias y una recesion
que fue superada bastante rapida-
mente.

;Qué es lo que provoco esa di-
ferencia? El factor diferencial
esencial fue el papel que desem-
pend el Estado en uno y otro ca-
so. En 1929 no habia ningtin ins-
trumento legal que permitiese a
las autoridades salir al rescate de
las instituciones financieras en

quiebra y de las familias ahoga-
das por la caida de los precios y el
endeudamiento hipotecario. Ade-
mas los politicos mas conservado-
res se opusieron a las medidas de
rescate. Como consecuencia, el
panico se extendid y la depresion
se introdujo en la economia.
Sélo con la llegada a la presi-
dencia de EE UU, en marzo de
1933, de Franklin D. Roosevelt co-
menzaron las autoridades publi-
cas a dotarse de instrumentos pa-
ra erradicar el panico financiero,
estabilizar la economia y prote-
ger a los mas débiles. Su lema
sigue siendo, a mi juicio, valido
en estos dias: “ A lo tinico que hay
que temer es al miedo”.
Surgieron entonces toda una
panoplia de instrumentos regula-
torios y de intervencion publica
orientados a: 1) evitar los panicos
financieros mediante el seguro
de depositos bancarios; 2) salir al
rescate de los bancos en quiebra
mediante diversos tipos de inter-
vencion pablica, incluida la nacio-
nalizacion, y 3) aliviar a las fami-
lias endeudadas mediante la sus-
pensién temporal de la ejecucion
de hipotecas y otros mecanismos
orientados a disminuir su endeu-
damiento. Ademas Roosevelt pu-
so en marcha un programa de
fomento de la actividad econémi-
ca y del empleo. Todo eso fue el
inicio del Estado de bienestar
que unos afios mas tarde, en
1936, vendria a tener el respaldo
cientifico del gran economista

John Maynard Keynes. Con esa
experiencia y esos nuevos instru-
mentos de intervencién, el des-
plome de la Bolsa de octubre de
1987 no tuvo el dramatismo del
de 1929. Aun asi, exigi6 nuevos
instrumentos en forma de acuer-
dos entre los gobiernos de los pai-
ses mas desarrollados para hacer
frente de manera coordinada a la
crisis. Con esos acuerdos, en 1987
se logré6 contener el panico y evi-
tar las desastrosas consecuen-
cias econdmicas, sociales y politi-
cas que habian tenido lugar en
1929.

;Cuales seran las consecuen-
cias del colapso financiero que es-
tamos viviendo? ;Vamos hacia
una reedicién de la depresion del
29 o de la recesion del 87? Quiero
ser optimista. No es posible que
no hayamos aprendido nada de
esas dos experiencias pasadas.
De algo habran valido. Y asi pare-
ce ser en el momento en que es-
cribo este articulo. Las acciones
coordinadas que han acordado
este pasado fin de semana los go-
biernos de la Unién Europea es-
tan orientadas por aquel princi-
pio rooseveltiano.

Una vez que se haya conteni-
do el panico y restaurado la con-
fianza de los ciudadanos en el sis-
tema financiero, habra que pen-
sar en la puesta en marcha de un
programa de fomento de la activi-
dad econémica y del empleo, asi
como en regular mejor el capita-
lismo financiero para evitar las
situaciones de inestabilidad co-
mo la que estamos viviendo.

Antén Costas es catedrético de Poli-
tica Econdémica de la UB.
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Fiesta en Electric

IGNACIO VIDAL-FOLCH

Con motivo del 302 aniversario de la muer-
te de Jacques Brel se han subastado algu-
nos articulos que fueron suyos, como un
cuaderno, una pluma y una pipa: dice la
viuda, Therese Michelsen, que eso da algo
de vergiienza, y tenemos que darle la ra-
z6n. Estos fetichismos son penosos. Ella
misma, como heredera de Brel y directora
de su fundacién, exhumé con motivo del
25° aniversario cinco canciones inéditas.
Algunos comentaristas le afearon la inicia-
tiva, que en su opinién seria otro de esos
“testamentos traicionados” contra los que
Kundera alza la voz en su conocido ensayo.
Pero la viuda replicé que esas cinco cancio-
nes no eran desechos, sino que Brel las
grabo en el Giltimo ano de su vida para inte-
grarlas en su Gltimo y excelente disco Les
Marquises; las descart6é en el ultimo mo-
mento, pero dando instrucciones de que se
conservasen. “Jacques no grababa cancio-
nes para luego destruirlas”, dijo. Se trata de
Mai 40 —sobre la invasién de Bélgica por
Alemania en esa fecha—, L'amour est mort,
Sans exigences, Avec élégance y La cathédra-
le, lista de titulos que ya compone por si
misa una especie de texto poematico...

Con L’amour est mort el trovador volvio
péstumamente, en tono melancdlico, al te-
ma que ya abord6 en sus inicios, con algu-
nos de los versos de desamor mas coléricos
y feroces que recuerdo: “L’amour est mort,
vive la haine!/ Et toi, matériel déclassé/ va
donc accrocher ta peine/ au musée des
amours ratés!” (;El amor ha muerto, viva el
odio! ;Y t1, material desclasado, vete a col-
gar tu pena en el museo de los amores
malogrados!).

Yo sostengo que el nuestro es el tiempo
del desprecio, y no el del odio, a pesar de

La editora Ana Pareja y Carol Paris, una de las autoras del libro Odio Barcelona. |/ TEJEDERAS

los sélidos argumentos que en defensa de
éste manejé Ramoén de Espafia en su inspi-
rado ensayo El odio, fuente de vida y motor
del mundo, donde identifica algunos de los
mas dafiinos agentes difusores de odio; en-
tre ellos, los berridos de los hinchas del
fatbol, los discursos de Arzalluz, los musi-
cales de Andrew Lloyd Weber y el peinado
mullet, que consiste en llevar el pelo corto
por los lados, frondoso por arriba y largo
por detras. (Hiingaros, alemanes y gitanos
sienten notoria inclinacién por ese peina-
do que se inventd, dicen, David Bowie). He
estado releyendo este libro hilarante para
prepararme psicolégicamente para la fies-

ta de presentacién de Odio Barcelona (Edi-
torial Melusina), a la que me invitaron la
otra tarde en el CCCB, donde leian y se
explicaban Emil Hakl y Patrik Ourednik,
dos novelistas checos publicados por la mis-
ma editorial. En la lectura estaban los dos
mejores traductores del checo: Monika
Zgustova, traductora de Hrabal, y Fernan-
do de Valenzuela, traductor de Kundera.
Ambos han vertido al castellano el clasico
de Hasek; la version de Monika (que ya nos
dio una en cataldn, en Edicions Proa), Las
aventuras del buen soldado Svejk, acaba de
publicarla Galaxia Gutenberg / Circulo de
Lectores, y la de Fernando, Los destinos del

buen soldado Svejk, 1a sacara El Acantilado
proximamente. Estaba también Adriana
Krasova, la muy activa y competente direc-
tora del centro checo de cultura en Ma-
drid. Como Ourednik vive en Paris desde
hace 24 anos, le pregunté si conocia a Kun-
dera. Si. ;Y podemos esperar de €l que pu-
blique otra de sus magnificas novelas o ya
ha tirado la pluma? El no lo sabia; de todas
maneras, K. pasa la mayor parte del afio en
las islas tropicales... No quise preguntarle
en qué islas, no fuera en Hiva Oa, en las
Marquesas, donde se retiré Brel y donde
descansa, muy cerca de Gauguin. Me que-
dé desconcertado. ;Kundera, tan cultura
europea, tan checo y tan francés, prefiere
el sol y las palmeras, como cualquier jubila-
do? Luego, recordando el Paris ruidoso, feo
y odioso que describe en La inmortalidad,
lo comprendi.

La fiesta de Odio Barcelona se celebré
en el Eléctric, un tugurio de la Travessera
de Gracia, de atmdsfera bohemia, que se
llené a rebosar de un pablico generacional,
como el libro, que retine ensayos y relatos
de 12 autores jovenes: Javier Calvo, Carol
Paris, Robert Juan-Cantavella, Llicia Ra-
mis, Oscar Gual, Philipp Angel, Matias Nés-
polo, Lucia Lijtmaer, Javier Blanquez,
Agustin Fernandez Mallo, Hernan Migoya
y Eloy Fernandez Porta. Algunos de esos
nombres son los mas sugestivos de la tlti-
ma literatura. Otros lo son menos. Unos
exponen argumentos, y otros, sélo dengues
y exabruptos. Pero ya sélo el titulo tiene un
descaro iconoclasta refrescante y demues-
tra que las editoras, Ana S. Pareja y Carol
Paris, andan sobradas de talento y de pers-
picacia para detectar el difuso malestar
que provoca el narcisismo injustificado, y
oponerle tan rotunda y divertida declara-
cion.
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